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REPUBLIKA HRVATSKA
PRIMORSKO-GORANSKA ZUPANIJA

GRAD RIJEKA

Poglavarstvo

Obrazlozenje
Prijedloga odluke o davanju suglasnosti za zaduzivanje
RIJEKA PROMET d.d.

1. UVOD:

Poglavarstvo Grada Rijeke na sjednici odrzanoj dana 21.11.2006. razmatralo je
"Program ulaganja u prometne projekte Grada Rijeke modelom financiranja izdavanjem
korporativnih obveznica i komercijalnih zapisa TD Rijeka promet d.o.0." (u daljnjem tekstu:
Program), te donijelo ZakljuCak kojim se prihvaca predlozeni investicijski program za
izgradnju cesta i javnih garaza u Gradu Rijeci u ukupnoj procijenjenoj vrijednosti od
286.000.000,00 kuna, te je prihvatilo predlozeni novi model financiranja gradskih prometnih
projekata putem izdanja korporativnih obveznica i komercijalnih zapisa TD Rijeka promet
d.o.0. Rijeka. Navedenu informaciju o Programu prihvatilo je i Gradsko vijece svojim
Zaklju¢kom od dana 21.12.2006.

Programom su naznaceni prometni projekti od bitnog znaCaja za razvoj Grada, te
definirano da ¢&e se isti financirati izlaskom Rijeka promet na trziSte kapitala Republike
Hrvatske izdavanjem vrijednosnih papira. U tu svrhu Rijeka promet je u sijeénju 2007.god.,
uspostavio Program izdavanja komercijalnih zapisa u iznosu od 100.000.000,00 kuna te
izdao prvu tranSu komercijalnih zapisa u visini od 40.000.000,00 kuna. Sredstva ostvarena
izdavanjem komercijalnih zapisa, kao kratkoro€nog vrijednosnog papira, predstavljaju
premoscéenje do izdanja korporativnih obveznica, kao dugoroénog vrijednosnog papira, koje
se planira u drugoj polovici 2007. godine.

Zbog veli€ine iznosa, same roCnosti realizacije projekata, te posebno povoljnijeg
financijskog efekta u konacnici, €itav Program realizirat ¢e se u 2. faze, pri Cemu bi se za
realizaciju prve faze izdale korporativhe obveznice u iznosu od 192.000.000,00 kuna.

U odnosu na prvobitni Program uslijedila je promjena vezana za projekt Kruzno
raskrizje "Parkovi" na Skurinju &ija je vrijednost ulaganja po projektantskim cijenama
procijenjena na iznos od 18.100.000,00 kn. Financiranje je planirano na nacin da se iz
sredstava prora¢una za 2007. godinu osigura iznos od 10.000.000,00 kn, a 8.100.000,00 kn
iz korporativnih obveznica. U postupku javnog nadmetanja dobivene su niZe cijene pa ¢e biti
osigurana ukupna sredstva u ProraCunu. Slijedom iznesenog izvrSena je preraspodjela
sredstava unutar Programa na nacin da je 7.100.000,00 kn rasporedeno na garazni objekt
Zapadna Zabica, a 1.000.000,00 kn na garazni objekt Zagrad B. Navedene izmjene sastavni
su dio prijedloga ugovora o medusobnim pravima i obvezama povodom ulaganja u prometne
projekte na podrucju Grada Rijeke.

Financijska sredstva ostvarena izdanjem korporativnih obveznica, koristit ce se za
gradnju Gradske sabirne prometnice GSP ,233" na Srdocima I-lll faze, Ulice Ivana Pavla IlI-
Il faza, Zupanijske prometnice ZC 5025 Rujevica-Maréelji-l.etapa: Rujevica-Mariniéi, Tunelski
priklju¢ak na cestu D 404-1.faza: priklju¢ak RI-Policentro, Garazni objekt Zagrad B i Garazni
objekt Zapadna Zabica-projektna dokumentacija i pravo gradenja.
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Da bi se prosirila baza potencijalnih investitora u vrijednosne papire RIJEKA
PROMET i snizili troSkovi financiranja na temelju Zaklju¢ka Gradskog vije¢a od 19. travnja
2007. godine Skupstina RIJEKA PROMET d.o.o. je na sjednici odrZzanoj dana 23. travnja
2007.god., donijela Odluku o preoblikovanju drustva s ograniéenom odgovornodéu RIJEKA
PROMET u dioni¢ko drustvo. Rjesenjem Trgovackog suda u Rijeci, broj: Tt-07/859-2 od 3.
svibnja 2007. god., izvrSen je upis preoblikovanja drustva s ograni¢enom odgovornoséu u
dioni¢ko drustvo, promjena predmeta poslovanja, upis jedinog dioniCara: Grada Rijeke,
promjena oblika osnivackog akta i promjena tvrtke tako da je drustvo upisano pod tvrtkom
RIJEKA PROMET dioni¢ko drustvo za promet i kao takvo nastavlja djelovati u pravnom
prometu.

U svrhu realizacije financiranja Programa imenovano je Odlukom direktora RIJEKA
PROMET d.d., broj: 249/07 od 10. svibnja 2007. god. Povjerenstvo za pripremu i provedbu
postupka odabira banke za obavljanje poslova agenta i pokrovitelja izdanja korporativnih
obveznica RIJEKA PROMET d.d.

2. PROVEDBA POSTUPKA:

Sukladno ¢lanku 6. Zakona o javnoj nabavi ("Narodne novine" broj 117/01 i 92/05),
nabava financijskih usluga u vezi s izdavanjem, prodajom, kupnjom ili prijenosom
vrijednosnih papira ili drugih financijskih instrumenata, posebno transakcije od strane
narucitelja, s ciliem prikupljanja novca ili kapitala, i usluga sredidnje banke, izuzeta je od
primjene Zakona o javnoj nabauvi.

Povjerenstvo za pripremu i provedbu postupka odabira banke za obavljanje poslova
agenta i pokrovitelja izdanja korporativnih obveznica RIJEKA PROMET d.d. uputilo je dana
25. svibnja 2007. godine Poziv za podnoSenje ponuda za obavljanje poslova agenta i
pokrovitelja izdanja korporativnih obveznica RIJEKA PROMET d.d. (u nastavku materijala:
Poziv), zajedno s Informacijskim memorandumom.

U Pozivu su utvrdeni svi uvjeti za podnoSenje ponude, a u nastavku se daju najbitniji
kako slijedi:

Elementi izdanja Komentar

IZDAVATELJ: RIJEKA PROMET d.d.

Obveznice predstavljaju direktnu, prioritethu i bezuvjethu obavezu
trgovackog drustva, medusobno su ravnopravne i, najmanje, pari passu
PRAVNI  STATUSisa svim drugim, sadasnjim i buduc¢im, neosiguranim obvezama
OBVEZNICE: trgovackog drustva, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem
kogentnih propisa.

Odredit ¢e se naknadno u skladu s potrebama i interesima Izdavatelja,
DATUM IZDANJA: |no predvideno je emitiranje u drugoj polovici 2007. godine

Amortizirajuéa obveznica sa slijedecim karakteristikama dospijeca:
- 2 godine otplata samo kamate
- 2 godine otplata kamate i 5% glavnice godi$nje

\CSE\S/-IEQNICE' - 2 godine otplata kamate i 10% glavnice godiSnje
' - 3 godine otplata kamate i 15% glavnice godisnje
- 1 godina otplata kamate i 25% glavnice godinje
IZNOS Ukupan iznos izdavanja obveznice iznosi 192.000.000,00 kuna
IZDAVANJA: P J HURE
DOSPIJECE: 10 godina od datuma izdavanja
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OBLIK IZDANJA:

Nematerijalizirani oblik.

DENOMINACIJA

GLAVNICE: u kunama

UCESTALOST . , o _

ISPLATE KAMATE: Kamata Ce se isplacivati polugodisnje.

SE,\F;Q%\JN Kamata se obracunava od (ukljuéujuci i taj dan) datuma izdanja.
Izdavatelj se obvezuje sklopiti Ugovor o medusobnim pravima i
obvezama povodom ulaganja u prometne projekte na podru¢ju Grada
Rijeke*.

U navedenom Ugovoru lzdavatelj i Grad Rijeka se obvezuju ugraditi
tekst slijedeceg sadrzaja:

FINANCIJSKA «Obvezuje se Grad Rijeka osigurati putem financijske kontribucije

KONTRIBUCIJA  |RIJEKA PROMET-u prihode na dostatnoj razini za pokrivanje svih

GRADA RIJEKE: [troskova, kako onih operativne prirode, tako i troSkova servisiranja

duga i ostalih troSkova, kao razliku navedenih troSkova i ostvarenih
prihoda RIJEKA PROMET-a (prihodi od parkiranja, prava gradenja,
kamata i svih ostalih prihoda) za prometne projekte specificirane u tocki
3.5. Informacijskog memoranduma, kao zasebnog mjesta troska, za
koje ¢e RIJEKA PROMET osigurati sredstva izdavanjem korporativnih
obveznica ili nekim drugim modelom financiranja“

*Poglavarstvo Grada Rijeke je prihvatilo Prijedlog ugovora o medusobnim pravima i
obvezama povodom ulaganja u prometne projekte na podrucju Grada Rijeke Zaklju¢kom od
dana 05.lipnja 2007. godine (Klasa: 022-05/07-01/45-78; Urbroj: 2170-01-10-07-2).

Navedeni Poziv je poslan na 6 (Sest) financijskih institucija, kako slijedi:

1. ERSTE & STEIERMARKISCHE BANKA d.d.

2. HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d.,

3. PRIVREDNA BANKA ZAGREB — DIONICKO DRUSTVO

4. RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d.

5. SPLITSKA BANKA d.d. Societe Generale Group

6. ZAGREBACKA BANKA d.d.

Postupak izbora obavljen je u dva kruga. U prvom krugu izvrSena je ocjena ponuda
(financijskog i tehnickog dijela ponude) prema kriterijima utvrdenim u Pozivu.

Dvije ponude koje su u prvom krugu ostvarile najveéi broj bodova pozvane su u drugi
krug, u pregovaralki postupak. U drugom krugu odabrana je ponuda koja je nakon
provedenog pregovarackog postupka bila za Izdavatelja najpovoljnija, a to je ponuda sa
najnizim financijskim troskom iz financijskog dijela ponude.
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2.1. PRVI KRUG

Rok za dostavu ponuda za prvi krug bio je 11. lipnja 2007. godine. Od pozvanih
financijskih institucija, sljedecCe su dostavile svoje ponude:

1. Samostalnu ponudu dostavila je ZAGREBACKA BANKA d.d.Zagreb, Paromlinska cesta 2.
2. Zajedni¢ku ponudu dostavile su : PRIVREDNA BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO

Zagreb, Rackoga 6 i ERSTE & STEIERMARKISCHE BANKA d.d. Rijeka, Jadranski Trg 3/a.

Povjerenstvo je utvrdilo da su obje ponude dostavljene u vrijeme oznaceno u Pozivu,
te da su iste prihvatljive jer su sastavljene i sadrze sve elemente propisane uvjetima iz

Poziva.

Ponude u 1. krugu morale su sadrzavati I. Financijski dio ponude i Il. Tehnicki dio
ponude. Ukupan broj bodova u |. Financijski dio ponude i Il. Tehni¢ki dio ponude je 110.
Zbroj bodova ponderira se u omjeru financijski dio ponude : tehnicki dio ponude = 90%: 10%.

U I. Financijskom dijelu ponude, najveéi broj bodova dobila je ponuda koja je po

zadanim kriterijima iskazala najnizi financijski trosak.

U Il. Tehni¢kom dijelu ponude, najveéi broj bodova dobila je ponuda koja je po
zadanim kriterijima iskazala najvece iskustvo u izdavanju korporativnih obveznica.

Tablica 1. Usporedba ponuda u 1. krugu - Financijski i tehni¢ki dio ponude

OPIS MAX BOD | Erste&Steiermarkische banka Zagrebacka banka
i Privredna banka Zagreb

| Financijski dio ponude
1a) pokroviteljska naknada / 0,00 50.000,00
1b) agentska naknada / 748.800,00 50.000,00
1c) prodajna naknada / 0,00 50.000,00
1d) naknada odrzavanja / 0,00 0,00
1e) ostali troSkovi / 0,00 0,00
1f) Ukupno sve naknade pod tockom 1. / 748.800,00 150.000,00
2a) Kuponska kamatna stopa / 5,250% 6,375%
2b) Ukupni iznos kamate / 73.584.000,00 89.352.000,00
3a) Cijena izdanja / 99,352% 99,858%
3b) Iznos po cijeni izdanja / 190.755.840,00 191.727.867,41
3c) Razlika nominalnog iznosa i iznosa po cijeni
izdanja / 1.224.160,00 272.132,59
4 Ocjena rizika Izdavatelja / 0-100 bps* 150 bps
5 Prinos / 4,860-5,860%"* 6,400%
6 Ukupan financijski troSak (1f+2b+3c) / 75.576.960,00 89.774.132,59
Ukupan broj bodova 110 / /
Rang banke / 1. 2.
Postotak bodova (0-100%) 100% 80%
Broj bodova pod | Financijski dio ponude / 110 88
Ponderirani broj bodova (ponder 0,9) 99 99,00 79,20
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OPIS MAX BOD | Erste&Steiermarkische banka Zagrebacka banka
i Privredna banka Zagreb

Il Tehni€ki dio ponude rang br. bodova rang br. bodova
1a) trenutni iznos (volumen) izdanja korporativnih
obveznica pod agenturom/pokroviteljstvom 20 1. 20 2. 16
1b) udio na trziStu - ukupan iznos (volumen) izdanja
korporativnih obveznica pod 20 1. 20 2. 16
agenturom/pokroviteljstvom u posljednje 3 godine
1¢) udio na trziStu - ukupan broj izdanja korporativnih
obveznica pod agenturom/pokroviteljstvom u 20 1. 20 2. 16
posljednje 3 godine
1d) popis dosada$njih izdavatelja koji su izdavali
korporativne obveznice preko Agenta/Pokrovitelja 20 2. 16 1. 20
izdanja
1e) iskustvo voditelja tima 30 1. 30 2. 24
Ukupan broj bodova pod Il Tehni¢ki dio ponude 110 / 106 / 92
Ponderirani broj bodova (ponder 0,1) 11 10,60 9,20
Ukupno bodova pod | 99 99,00 79,20
Ukupno bodova pod |l 11 10,60 9,20
Broj bodova (sukladno ponderu) 110 109,60 88,40

* Za potrebe izracuna u tablici, a sukladno naputcima iz Poziva od 25. svibnja 2007. godine, Ponuditelj je koristio
aritmeti¢ke sredine raspona za slijede¢e parametre:
4. ocjena rizika izdavatelja — koriStena je vrijednost 50 bps

5. prinos — koriStena je vrijednost 5,360%

Nakon izvrSene usporedbe Povjerenstvo je jednoglasno odlucilo da ¢ée se u drugi krug
odabira- pregovaracki postupak pozovu oba ponuditelja.

2. 2. DRUGI KRUG

Drugi krug odabira — pregovaracki postupak odrzan je dana 19. lipnja 2007. godine.
Sukladno Pozivu poslanom ponuditeljima dana 12. lipnja 2007., isti su mogli:

e ostati u cijelosti pri ponudi koju su dostavili u | krugu

e ponuditi povoljnije financijske uvijete od onih danih u Ponudi iz | kruga od 11. lipnja 2007.

Predstavnici ZAGREBACKE BANKE d.d. Zagreb nisu se odazvali na pregovaradki
postupak, nego su poslali dopis faksom da u pogledu financijskog dijela Ponude Zagrebacka
banka d.d. Zagreb ostaje u cijelosti kod financijskog dijela Ponude iz I. kruga od 11.lipnja
2007. godine.

Predstavnici PRIVREDNE BANKE ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO Zagreb, i
ERSTE & STEIERMARKISCHE BANKE d.d. Rijeka pristupili su pregovaraékom postupku u
zakazano vrijeme. U pregovaraCkom postupku prezentirali su Ponudu svojih banaka, te
detaljnije obrazlozili sve njene aspekte odgovaraju¢i na postavijena pitanja Struénog
povjerenstva. U pogledu financijskog dijela Ponude banke su ostale u cijelosti kod
financijskog dijela Ponude iz I. kruga od 11. lipnja 2007. god.

Nakon provedenog postupka ocjene i usporedbe prihvatljivih ponuda Povjerenstvo je
utvrdilo da je zajedni¢ka ponuda PRIVREDNE BANKE ZAGREB — DIONICKO DRUSTVO
Zagreb, i ERSTE & STEIERMARKISCHE BANKE d.d. Rijeka najpovoljnija te preporugéilo
direktoru RIJEKA PROMET d.d. da donese Odluku o odabiru PRIVREDNE BANKE
ZAGREB — DIONICKO DRUSTVO Zagreb, Rackoga 6 i ERSTE & STEIERMARKISCHE
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BANKE d.d. Rijeka, Jadranski Trg 3/a za Agenta i Pokrovitelja izdanja korporativnih
obveznica uz ponudene uvjete.

Sukladno preporuci Povjerenstva, Odlukom direktora RIJEKA PROMET d.d. broj
345/07 od 20. lipnja 2007. godine, PRIVREDNA BANKA ZAGREB — DIONICKO DRUSTVO
Zagreb, Rackoga 6 i ERSTE & STEIERMARKISCHE BANKA d.d. Rijeka, Jadranski Trg 3/a
odabrane su za Agenta i Pokrovitelja izdanja korporativnih obveznica RIJEKA PROMET d.d.

3. ZAKLJUCNO

Sukladno Zakonu o proracunu ("Narodne novine" broj 96/03), odredbi ¢lanka 107.
Zakona pravna osoba u vecinskom vlasnistvu jedinice lokalne samouprave mozZe se zaduZiti
samo uz suglasnost vecinskog vlasnika. Nadalje, odredeno je da istu suglasnost daje
predstavni¢ko tijelo jedinice lokalne samouprave, dok se statutom ili odlukom jedinice lokalne
samouprave ne propiSe tko odluuje o davanju suglasnosti.

Odredbom ¢lanka 40. Statuta Grada Rijeke ("Sluzbene novine" Primorsko-goranske
Zupanije broj 23/01, 4/02, 13/02, 3/05, 9/06, 17/06-prociSceni tekst i 8/07) utvrdeno je da
Gradsko vijeCe Grada Rijeke odlu€uje o davanju suglasnosti za zaduZenje pravnim osobama

u vecinskom izravnom ili neizravhom vlasnistvu Grada Rijeke i ustanovama Ciji je osnivac
Grad Rijeke iznad svote od 10.000.000,00 kn.

Kako je RIJEKA PROMET d.d., Rijeka pravna osoba ¢€iji je 100% vlasnik Grad Rijeka,
a radi se o nabavi financijskih sredstva kao lzdavatelj korporativnih obveznica u iznosu od
192.000.000,00 kn, potrebno je da Gradsko vijeée, sukladno navedenim odredbama Zakona
o proracunu i Statuta Grada da suglasnost RIJEKA PROMET d.d. za zaduzenje.

Prijedlog odluke o davanju suglasnosti za zaduzenje RIJEKA PROMET d.d.
Rijeka Poglavarstvo Grada Rijeke utvrdilo je na sjednici 3. srpnja 2007. godine te ga
prosljeduje Gradskom vije¢u Grada Rijeke na razmatranje i usvajanje.

Predsjednik Poglavarstva
mr.sc. Vojko Obersnel, v.r.
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Na temelju odredbe ¢lanka 107. Zakona o proracunu ("Narodne novine" broj 96/03) te
Clanka 40. Statuta Grada Rijeke ("Sluzbene novine" Primorsko-goranske Zupanije broj 23/01,
4/02, 13/02, 3/05, 9/06, 17/06-procisceni tekst i 8/07) Gradsko vijeée Grada Rijeke na
sjednici 2007. godine donijelo je

ODLUKU

o davanju suglasnosti za zaduzenje RIJEKA PROMET d.d. Rijeka

Clanak 1.

Daje se suglasnost za zaduzZenje RIJEKA PROMET d.d. izdavanjem korporativnih
obveznica u iznosu od 192.000.000,00 kuna, pod slijede¢im uvjetima:

Vrsta vrijednosnog papira:

Korporativha obveznica

Pravni status obveznice:

Obveznice predstavljaju direktnu, prioritetnu i bezuvjetnu obavezu
trgovackog drustva, medusobno su ravnopravne i, najmanje, pari
passu sa svim drugim, sada$njim i buduc¢im, neosiguranim
obvezama trgovackog drustva, osim obveza koje mogu imati
prvenstvo temeljem kogentnih propisa.

Agent i Pokrovitelj izdanja

PRIVREDNA BANKA ZAGREB —__DIONICKO DRUSTVO Zagreb,
Rackoga 6 i ERSTE & STEIERMARKISCHE BANKA d.d. Rijeka,
Jadranski Trg 3/a.

Vrsta obveznice:

Amortiziraju¢a obveznica sa slijedec¢im karakteristikama dospijeca:
- 2 godine otplata samo kamate
- 2 godine otplata kamate i 5% glavnice godisnje
- 2 godine otplata kamate i 10% glavnice godiSnje
- 3 godine otplata kamate i 15% glavnice godiSnje
- 1 godina otplata kamate i 25% glavnice godiSnje

Iznos izdanja:

192.000.000,00 kuna

Dospijece obveznice:

10 godina

Oblik izdanja:

Nematerijalizirani oblik

Denominacija glavnice:

u kunama

Ucestalost isplate kamate

polugodisnje

Pokroviteljska naknada 0,00 kn
Agentska naknada 748.000,00 kn
Prodajna naknada 0,00 kn
Naknada odrzavanja 0,00 kn

Ostali troSkovi agenta 0,00 kn
Ocjena rizika Izdavatelja 0-100 bps

Prinos 4,860 — 5,860%
Depozitorij: Sredi$nja depozitarna agencija
Kotacija: Prva kotacija (Sluzbeno trziste) Zagrebacke burze

Clanak 2.
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Ova Odluka stupa na snagu danom donoSenja, a objaviti ¢e se u "SluZbenim
novinama" Primorsko-goranske zupanije.
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